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APRESENTAGAO

Apresentacao

A CNseg

A Confederagdo das Seguradoras - CNseg é uma
associacdo civil, com atuagdo em todo o territério
nacional, que relne as Federagdes que representam as
empresas integrantes dos segmentos de Seguros,
Previdéncia Privada Complementar Aberta e Vida, Saude

Suplementar e Capitalizagdo.

A CNseg tem a missdo de congregar as liderancas das
associadas, elaborar o planejamento estratégico do setor,
colaborar para o aperfeicoamento da regulagdo
governamental, coordenar agdes institucionais de
debates, divulgacdo e educagdo

securitdria e representar as associadas junto a
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autoridades publicas e a entidades nacionais e

internacionais do mercado de seguros.

A Conjuntura CNseg é uma analise mensal do estado dos
segmentos de Seguros de Danos e Responsabilidades,
Coberturas de Pessoas, Saude Suplementar e
Capitalizagdo, com o objetivo de examinar aspectos
econdémicos, politicos e sociais que podem exercer
influéncia sobre o mercado segurador brasileiro. Em
meses de referéncia de fechamento de trimestre, esta
publicagdo reune também os Destaques dos Segmentos,
a atualizagdo das Projec¢des de Arrecadacdo, os Boxes
Informativos Estatistico , Juridico e Regulatério e o

acompanhamento da Produgdo Académica em Seguros.
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EDITORIAL

Editorial

Marcio Seréa de Araujo Coriolano,
presidente da CNseg

A arrecadagao dos primeiros quatro
meses de 2019, sem Saude e sem
DPVAT, apresentou crescimento de
4,9% quando comparada com igual
periodo de 2018. O comportamento,
entretanto, nao é homogéneo entre
os diversos ramos e segmentos,
reflexo da conjuntura econémica e
das preferéncias dos consumidores
na busca por protecao. Destacaram-
se nesse periodo os ramos de seguros
Maritimos e Aeronauticos, de Crédito
e Garantias, Patrimoniais e, em
Cobertura de Pessoas, os Planos de
Risco.

Na série de dados de 12 meses

maveis, que mostra a tendéncia de
comportamento do mercado, a
inclusdo do més de abril de 2019

praticamente eliminou o crescimento
que vinha sendo observado desde o
inicio de 2019, que agora esta em
0,1%. Uma menor evolugdo dos
produtos da Familia VGBL, que tém
grande ponderagdo no total das
receitas do Setor, e da carteira de
automaveis, explica essa situagao.

Desconsiderando o DPVAT, que tem
tarifa administrada pelo Governo, e a
Saude Suplementar, a arrecadacgdo
global do setor de seguros, no periodo
de 12 meses compreendido entre maio
de 2018 e abril de 2019, avangou 0,1%
em relagdo aos 12 meses encerrados
em abril de 2018, ndo sustentando a
trajetdria de crescimento observada
nos ultimos trés periodos e flertando
com uma retragdo em 12 meses,

situacdo ainda ndo observada em 2019.

O grafico ao final deste Editorial mostra
o desempenho dos grandes segmentos
dos seguros, com as suas contribuicdes
para o resultado global do setor ao
longo da série de taxas anualizadas.
Cabe mencionar a contribui¢do do
segmento de Danos e
Responsabilidades para a evolugdo do

setor.

Com ainclusdo de abril de 2019, o
crescimento em doze meses foi de
7,3%. Ja no segmento de Cobertura de
Pessoas, o comportamento dos Planos

de Risco, com crescimento
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em 12 meses de 10,6%, diverge daquele
dos Planos de Acumulagdo, com retragao
de 7,9%. Ja os titulos de capitalizagdo, com
crescimento de 1,9% em 12 meses,
mantiveram a dindmica observada desde o

inicio desse ano.

Analisando os nimeros dos primeiros
quatro meses, a arrecadagdo alcangou

RS 82,2 bilhdes em 2019, com o DPVAT.
Na comparagdo com igual periodo de 2018,
0os maiores ganhos observados foram
aqueles dos seguros Maritimos e
Aeronauticos (52,5%), de Crédito e
Garantias (38,4%), de Responsabilidade
Civil (22,6%), do Patrimonial (16,1%), dos
Planos de Risco em Cobertura de Pessoas
(14,8%), do Transporte (10,3%), dos titulos
de Capitalizagdo (9,8%) e do seguro Rural

(6,5%).

J4 os seguros de Automoveis e os Planos de
Acumulagdo em Cobertura de Pessoas
tiveram discreta queda de arrecadacdo até
abril de 2019: -0,4% e -0,6%,

respectivamente.
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Variacao Nominal da Arrecadacao - 12 meses moéveis
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ECONOMIA BRASILEIRA

Economia Brasileira

Analise Conjuntural

Os dados das Contas Nacionais, divulgados pelo IBGE no
final do més passado, confirmaram que a economia
brasileira encolheu no primeiro trimestre deste ano. O
ambiente esta fragilizado pela incerteza do cenério
politico, que adia as decisdes de investimentos dos
empresarios; pela lenta recuperagdo do emprego, que
deteriora a confianga dos consumidores; pelo menor
dinamismo da economia mundial e por fatores pontuais
negativos, como o rompimento da barragem de rejeitos
de minério de ferro em Brumadinho e os impactos da
crise econdmica na Argentina.

O Produto Interno Bruto (PIB) sofreu contragdo de 0,16%
em relacdo ao trimestre imediatamente anterior, na série
livre de efeitos sazonais. Na comparagdo interanual, isto
€, na comparagdo com o mesmo periodo do ano passado,
o crescimento foi de apenas 0,46%.

Pela ética® da producdo, apenas os Servigcos exibiram
expansao nos trés primeiros meses do ano, com variagdo
de 0,15% no trimestre, concentrada em outros tipos de
servigos que ndo o Comércio (-0,08%) e os Transportes
(-0,62%), dois itens de peso relevante que apresentaram
retracdo. A Agropecudria, agregado que muitas vezes
impulsionou o resultado do PIB mesmo tendo uma
representatividade relativamente menor nas Contas
Nacionais, apresentou contragado de 0,51% no trimestre,
prejudicada pelas condi¢Ges climaticas adversas que
afetaram as safras de soja, fumo e arroz (ndo plenamente
compensadas pelos bons resultados do milho e da

pecudria), além do elevado nivel dos estoques mundiais,

‘:’CNseg

Confederagdo Nacional das Empresas
de Seguros Gerais, Previdéncia Privada e
Vida, Saide Suplementar e Capitalizagdo

ANO2 | N28 | JUNHO/2019

o que desestimula a produgdo. A IndUstria, como se
esperava, foi o agregado que mais influenciou a queda do
PIB nos trés primeiros meses do ano, com retragdo de
0,65%. As atividades extrativas, afetadas pela quase
paralisagdo da atividade mineradora na sequéncia do
desastre de Brumadinho e por uma redugdo na producgdo
de petrdleo, apresentaram forte queda, de 6,34%. No
entanto, a Industria de transformagdo também teve
desempenho ruim, apresentando contragao de 0,53% no
trimestre, influenciada, principalmente, pela redugdo da
demanda argentina por bens industrializados.

Os dados da pesquisa conjuntural do IBGE que trata da
indUstria, a Pesquisa Industrial Mensal — Produgéo Fisica
(PIM-PF), mostram que o setor entrou no segundo
trimestre do ano com crescimento, ainda que baixo,
registrando variagdo de 0,35% em abril frente a marco.
Apesar do crescimento, o avanco foi insuficiente para
recuperar as perdas registradas até marco. Com isso, nos
quatro primeiros meses de 2019, o setor industrial
acumula queda de 2,71% em relagdo ao mesmo periodo
de 2018, resultado de quedas de 1,32% da IndUstria de
transformacgdo e de 11,85% da Industria extrativa, pela
mesma métrica.

Pela ética do dispéndio, o modesto crescimento dos
agregados associados ao Consumo das familias (0,30%) e
da administragdo publica (0,46%) ndo foi suficiente para
compensar as quedas verificadas nos Investimentos
(Formagdo bruta de capital fixo, com queda de 1,65%) e
no setor externo (com Exportagdes caindo 1,91% e

Importagdes crescendo 0,49%).

10 Produto Interno Bruto (PIB) pode ser mensurado em trés diferentes perspectivas que devem se igualar, geralmente chamadas de dticas: a da
produgdo (como e o que a economia produz), do dispéndio (como a riqueza produzida é gasta) e da renda (como a riqueza produzida remunera os

diferentes fatores de produgdo).
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Com esses resultados, como mostram os graficos na
pagina anterior, o PIB brasileiro permanece mais de 5%
abaixo do nivel anterior a recessdo que, segundo o
CODACE?, comecou no segundo trimestre de 2014 e
terminou no ultimo trimestre de 2016.

Enquanto o PIB da Agropecuaria esta cerca de 10% acima
do nivel pré-recessao, o PIB da Industria se encontra em
nivel 13% menor. Pela ética do dispéndio, todos os
agregados mais importantes se encontram em nivel
inferior aquele do trimestre que precedeu a recessdo. No
entanto, ha grande disparidade: enquanto o Consumo
das familias e do governo estd, respectivamente, em nivel
3% e 1% inferior, os Investimentos estdo em um patamar
27% mais baixo que aquele de antes da recessdao. Um
nivel tdo baixo de investimento dificilmente tem sido
capaz de compensar a depreciacdo da infraestrutura e do
capital produtivo instalado no Pais, o que certamente
representa um desafio adicional ao crescimento
sustentado, além da queda da produtividade do trabalho

associada a longos periodos de desocupacao.

Apesar da reconhecida competéncia da equipe
econdmica montada pelo novo Governo, a contragdo da
economia no inicio deste ano, somada a turbulenta
relagdo com o Congresso, consumiu parcela relevante de
sua popularidade e praticamente anulou o aumento da
confianca de empresarios e consumidores na economia
apos as eleigdes. Todos os indices e indicadores de
confianca de empresarios e consumidores voltaram aos
patamares dos momentos de maior tensdo e incerteza do

ano passado e registraram quedas relevantes em maio.

Vale notar, entretanto, que ha uma assimetria entre
essas medidas internas de confianga e outras medidas de
percepgao de risco pelos estrangeiros em relagdo ao
Brasil como, por exemplo, o Risco-Pais, medido pelo
indice3 EMBI+. Assim como os indices de confianca, o
Risco-Pais subiu ao longo dos primeiros meses deste ano.
De um minimo alcancado em meados de fevereiro (232
pontos), subiu para cerca de 270 pontos no fim de maio.
No entanto, tal aumento esta longe de levar essa medida

2 Comité de datagdo de ciclos econémicos do IBRE-FGV (https://bit.ly/2EpPs8s)
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de risco aos patamares observados no periodo pré-
eleitoral (cerca de 350 pontos). Tampouco houve sinal de
arrefecimento no fluxo de investimentos estrangeiros
diretos no Pais. Evidentemente, a queda generalizada dos
rendimentos dos titulos longos nas economias centrais
esta diretamente relacionada a isso. Ainda assim, é
interessante pontuar como, em um ambiente global mais
incerto e instdvel, um Brasil com uma agenda consistente
de reformas e praticas amigdveis ao mercado —a
exemplo da vitdria obtida pelo Governo com a decisdo do
STF que permite a privatizacdo de subsidiarias de
empresas publicas sem necessidade de autorizagdo do
Congresso — pode se tornar relativamente atrativo,
impulsionando, em cendrio otimista, a recuperacdo da
economia entre o final deste ano e o inicio do préximo.

Apesar das evidentes dificuldades correntes, que vém
gerando debates e levantando questionamentos acerca
do patamar da taxa Selic e da necessidade e timing de
adogdo de medidas que tragam estimulo de curto prazo
(como a liberacdo de saldos de contas do FGTS e do
PIS/Pasep e a redugdo das taxas de juros dos contratos de
financiamento habitacional da Caixa Econémica Federal),
é inegavel que houve uma melhora significativa, nas
ultimas semanas, das perspectivas em relagdo ao evento
chave deste ano, a reforma da Previdéncia. Dificuldades
ainda existem, como mostra, por exemplo, a atual
discussao sobre a inclusdo dos estados e municipios na
reforma. Porém, a probabilidade de que nenhuma versado
da reforma seja aprovada é cada vez menor, ja que, a
despeito dos contratempos, ha sinais claros de que a
necessidade e a urgéncia da reforma estdo cada vez mais
disseminadas entre os politicos, como atestam as
declaragdes de autoridades das diversas esferas de
poder. Por isso, o crescimento projetado pelo mercado
para o PIB em 2020 se mantém estavel mesmo com a
confianga em baixa, como comentaremos na proxima

se¢do.

30 EMBI+ é um indice baseado nos bonus (titulos de divida) emitidos pelos paises emergentes. A unidade de medida é o ponto-base. Os pontos mostram
a diferenga entre a taxa de retorno dos titulos de paises emergentes e a oferecida por titulos emitidos pelo Tesouro americano. 10
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Os numeros do mercado de trabalho, por sua vez,
comegam a apresentar sinais mais claros de recuperacao,
ainda que o desemprego permaneca alto e a renda real
cresga em ritmo lento. A Gltima divulgacdo da PNAD
Continua, referente ao trimestre mével encerrado em
abril, continuou a exibir uma taxa de desocupacdo
dessazonalizada em queda e uma recuperagdo mais forte
do trabalho formal, medido pelo nimero de pessoas
empregadas no setor privado com carteira assinada,
fazendo com que os nimeros dessa pesquisa voltassem a
apresentar niveis compativeis com aqueles do CAGED,
que ja mostrava um quadro mais favoravel ha vérios
meses.

O cenario externo, por outro lado, voltou a se tornar mais
desafiador e mais dificil de prever, depois de uma
inflexdo positiva no ultimo més. A guerra comercial entre
as duas maiores economias do mundo, EUA e China,
ainda que tenha afetado pouco os saldos das balangas
comerciais das duas poténcias, comeca a ter impactos
sobre as cadeias globais de produgdo e deve ter efeitos
mais fortes sobre o crescimento da economia mundial do
que se esperava anteriormente. Isso aparece nos dados
de atividade mais recentes, enquanto os rendimentos
mais longos das curvas de juros das economias centrais
continuam a ceder, indicando uma desaceleragdo da
atividade no futuro. Enquanto isso, o presidente Donald
Trump anuncia intenc¢des de estender sua guerra
comercial ao México, o que teria efeitos negativos sobre
a poderosa e integrada maquina produtiva da América do
Norte, e oferece um acordo comercial ao Reino Unido na
hipdtese de um Brexit desorganizado, aumentando as

tensdGes e a incerteza geopolitica na Europa.

E verdade que a perspectiva de uma desaceleracdo forte
ou até mesmo uma recessdao nas maiores economias do
mundo mudou a orientagdo das politicas monetdrias para
mais dovish*, o que, em teoria, pode representar uma
janela de oportunidade para economias emergentes,
como o Brasil, que geralmente sofrem com a diminuicdo

dos fluxos externos em momentos de aperto monetario

4Quando a politica monetaria tende a ser mais expansionista.
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global. No entanto, tal janela pode ter pouco ou nenhum
efeito se a economia internacional desacelerar demais e
se as cadeias produtivas globais de produgdo perderem
tragdo com o avanco do protecionismo populista. Em
resumo, voltamos ao debate de alguns poucos meses

atrds sobre qual efeito prevalecera.

O IPCA de maio apresentou variagdo de 0,13%, abaixo das
expectativas do mercado e a taxa mais baixa para o més
desde 2006. A desaceleracdo em relagdo aos 0,57% de
abril se deu, principalmente, por conta do grupo
Alimentacao e bebidas, que apresentou queda de 0,56%
no més. No acumulado de 12 meses, a inflagdo oficial
desacelerou de 4,94% para 4,66%. Outros fatores
apontam para uma desaceleragdo ainda mais forte até o
final do ano: a economia desaquecida deve manter o
hiato do produto® alto e a demanda reprimida, inibindo
aumentos de precos; e o cdmbio, que é um fator
relevante pela possibilidade de repasse aos pregos em
caso de uma depreciagdo mais severa, valorizou-se nas
ultimas semanas, depois de um més marcado por
volatilidade e nervosismo. A desaceleragdo registrada no
IGP-M de maio (0,45% depois de ter subido 0,92% em
abril; em maio de 2018 havia subido 1,38%) é um sinal
adicional de arrefecimento. Espera-se ainda que, com a
retirada dos meses do ano passado em que a inflagdo
esteve sujeita aos efeitos da greve dos caminheiros, as

métricas anualizadas apresentem queda significativa.

Além disso, expectativa de inflagdo implicita nos titulos
da divida publica mostra que o mercado financeiro,
apesar de ainda ndo ter ajustado completamente suas
expectativas no Boletim Focus, como analisaremos na
proxima secdo, ja trabalha com cenario de inflagdo abaixo
da meta num horizonte de pelo menos dois anos, o que
também vem alimentando o debate sobre a conducédo da
politica monetadria, especialmente em relagdo ao nivel da
taxa basica de juros.

> Diferenca entre o produto (PIB) potencial da economia, aquele que ndo acelera a inflagdo, e o efetivo.

11
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O primeiro tergo deste ano foi frustrante para aqueles
que esperavam uma recuperagdo robusta da economia
brasileira. Entretanto, mesmo que o crescimento deste
ano esteja comprometido, é possivel manter um
otimismo moderado a médio prazo com a economia
brasileira. O pior cendrio — que era de ndo aprovacao da
reforma — é cada vez mais improvavel e, mesmo que o
que seja aprovado ndo proporcione a economia almejada
pelo Governo, ela, somada a politicas publicas favordveis
ao mercado que estdo na agenda econ6mica do governo,
tem potencial para reestimular o crescimento, ainda mais
com outras possiveis medidas de estimulo de curto prazo,

como vem sinalizando a equipe econdmica. Tais medidas

ANO2 | N°8 |

JUNHO/2019

poderiam impulsionar a atividade, iniciando um processo
de redugdo, ainda que gradual, do endividamento publico
como percentual do PIB, reforgado pela manutengdo de
juros reais em niveis baixos, gerando um processo
auspicioso de recuperag¢do da confianga dos agentes na
economia, com consequéncias positivas sobre niveis de
emprego, renda e investimento. Tal ciclo seria ainda mais
virtuoso na hipétese de aprovacgdo de uma reforma
robusta, o que se tornou mais provavel no ultimo més,
alimentando cendrios em que a economia volte a crescer
com mais forga ainda no segundo semestre deste ano. A
maior incognita, agora, esta no impacto que a mudanga

de cendrio no exterior terd sobre a economia brasileira.

12
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Acompanhamento das Expectativas Economicas
(data de corte: 03/06/2019)

Valores projetados para 2019

Realizado Realizado 4 13

Variavel e 12 meses Atual Anterior

Inicio
semanas semanas do ano

31/05/19 24/05/19 03/05/19 01/03/19 04/01/19

3 PIB 0,46% 0,93% 1,13% 1,23% 1,49% 2,30% 2,53%
Producdo Industrial

3 roaucdo IAustrial——_; 589 -0,08% 1,49% 1,47% 1,76% 2,90% 3,04%
(quantum)

3 PIB Industria -1,10% 0,01% 0,98% 1,50% 1,75% 2,80% 2,80%

3 PIB de Servicos 1,15% 1,15% 1,53% 1,63% 1,74% 2,35% 2,20%

3 PIB Agropecudrio -0,08% 1,06% 1,01% 1,39% 1,45% 2,52% 2,57%

2 IPCA 2,09% 4,94% 4,03% 4,07% 4,04% 3,85% 4,01%

1 IGP-M 3,57% 7,66% 5,87% 5,91% 5,81% 4,46% 4,30%
SELIC 6,40% 6,40% 6,50% 6,50% 6,50% 6,50% 7,00%

2 Cambio 3,90 3,90 3,80 3,80 3,75 3,70 3,30
Divida Liquida do

2 Setor Pablico (% do  54,22% 54,22% 56,28% 56,20% 56,30% 56,15% 56,70%
PIB)

2 Conta-Corrente em o ), 13,67 -25,05 -25,00 225,29 -26,32 -26,00
USS bi)
Balanca C ial

2 e e 14,90 52,07 50,50 50,25 50,39 51,00 52,00
(em USS bi)

Investimento Direto
no Pais (em USS bi)
Precos
Administrados

28,07 92,50 82,65 83,29 82,00 80,00 79,50
2,13% 6,75% 5,25% 5,28% 5,20% 4,89% 4,79%
Fontes: SGS (BCB) e SIDRA (IBGE). Data de corte: 03/06/2019

Notas: 1- dados até maio/19; 2- dados até abril/19; 3 - dados até marco/19
*Vide nota de referéncia de periodo.
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Valores projetados para 2020

Realizado a 13

Realizado

ia . Inicio
Nanae no ano* 12 meses L LT semanas semanas do ano
03/05/19  26/04/19  05/04/19  01/02/19  04/01/19
3 PIB 0,46% 0,93% 2,50% 2,50% 2,50% 2,70% 2,50%
3 Produgdo Industrial ) , g0/ -0,08% 3,00% 3,00% 3,00% 3,00% 3,00%
(quantum)
3 PIB Industria -1,10% 0,01% 2,70% 2,80% 2,80% 3,20% 3,08%
3 PIB de Servicos 1,15% 1,15% 2,25% 2,30% 2,45% 2,70% 2,55%
3 PIB Agropecudrio -0,08% 1,06% 2,80% 3,00% 3,00% 3,00% 3,00%
2 IPCA 2,09% 4,94% 4,00% 4,00% 4,00% 4,00% 4,00%
1 IGP-M 3,57% 7,66% 4,00% 4,00% 4,00% 4,00% 4,00%
1 SELIC 6,40% 6,40% 7,25% 7,25% 7,50% 8,00% 8,00%
2 Cambio 3,90 3,90 3,80 3,80 3,80 3,75 3,30
Divida Liquida do
2 Setor PUblico (% do  54,22% 54,22% 58,55% 58,40% 58,30% 58,35% 58,65%
PIB)
Conta-Corrent
2 onta-Corrente (em o ), 13,67 35,30 35,30 236,70 -36,00 -38,00
USS bi)
2 Balanca Comercial 14,90 52,07 45,10 45,33 46,00 46,00 47,25
(em USS bi)
| ti to Diret
2 nvestimento JAIr€t0 58,07 92,50 84,36 84,36 85,00 83,76 84,44
no Pais (em USS bi)
Pregos
2 2,13% 6,75% 4,40% 4,40% 4,28% 4,35% 4,00%

Administrados

Fontes: SGS (BCB) e SIDRA (IBGE). Data de corte: 03/06/2019
Notas: 1- dados até maio/19; 2- dados até abril/19; 3 - dados até mar¢o/19
*Vide nota de referéncia de periodo.

No ultimo més, de maneira geral, as expectativas consumidores, como ocorreu no més de maio. As

econdmicas se mantiveram negativas, corroborando a
analise de conjuntura da secdo anterior. No entanto, ha
alguns sinais melhores que aqueles contidos na analise
que fizemos na ultima edi¢do da Conjuntura CNseg.

As projec0es para o crescimento do PIB em 2019
continuaram a cair: de 1,49% ha quatro semanas para
1,13% na data de corte desta edi¢do. Os analistas do
mercado financeiro consultados no Relatério Focus
aguardavam o resultado oficial do PIB do primeiro
trimestre para revisarem suas expectativas de
crescimento e ja comecaram a fazé-lo. Apesar de o
resultado de queda de 0,2% no trimestre ter sido melhor
que a contragdo de 0,7% indicada pelo IBC-Br, ainda é
resultado ruim, sobretudo em um contexto de queda

generalizada da confianca de empresarios e

projecdes para o crescimento da economia este ano
caem ha 14 semanas consecutivas.

Novas quedas devem acontecer nas préximas semanas,
pois a projecao de 1,13% — crescimento semelhante ao
dos ultimos dois anos — pode ser considerada otimista, ja
que, para alcanga-la, a economia teria que crescer em
média 0,6% nos proximos trés trimestres, algo que ndo
ocorre desde 2013. Indicadores antecedentes apontam
gue o crescimento no segundo trimestre deve ser inferior

a esse patamar.
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Para 2020, entretanto, a proje¢do mediana para o
crescimento da economia se mantém em 2,50%, diante
de sinais mistos vindos da politica nacional e do cenario
externo. Apesar dos contratempos politicos, o mercado
enxerga uma melhora nas perspectivas para o
andamento da reforma da Previdéncia nas ultimas
semanas, com a redugdo dos embates entre Congresso,
Executivo e os diversos grupos de apoio ao Governo, que,
por sua vez, vem dando sinais de que atuara com mais
pragmatismo. Uma boa reforma, em prazo razoavel,
destravaria a economia, abrindo caminho para maior

crescimento no ano que vem.

Outra diferenca positiva em relagdo a analise das
expectativas do Ultimo més esta nas projecdes para a
inflagdo, que haviam subido por conta do repique que a
inflagdo oficial, o IPCA, sofreu em marg¢o. No entanto,
apos o susto inicial, o mercado parece ter assimilado a
caracteristica pontual da alta dos precos que, com a
economia ainda muito desaquecida, tem poucas chances
de se propagar para o resto do ano. Tal percepcdo deve
ser reforgada com o resultado de maio do IPCA, que veio
abaixo das expectativas. Como comentado na se¢do
anterior, o mercado financeiro, inclusive, ja precifica, na
inflagdo implicita dos titulos da divida publica, uma
inflagdo medida pelo IPCA consideravelmente mais baixa
que a do Boletim Focus, que se encontrava, na data de
referéncia, em 4,03% para 2019 e 4,00% para 2020,

ancorada pelas metas.

O possivel cenario de maior pressdo nos precos causada
pelos efeitos da gripe suina africana (ASF) na inflagdo de
alimentos, entretanto, estd no radar dos analistas e ndo
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deve ser ignorado. A praga, segundo os estudos mais
recentes, esta se disseminando rapidamente e podera
levar décadas até que seja completamente erradicada.

Como temos frisado, os analistas tendem a mover suas
expectativas para o cambio mais lentamente do que o
fazem para outros precos e indicadores da economia, por
ser essa uma varidvel particularmente dificil de projetar.
Entretanto, influenciada pela depreciagdo corrente
sofrida pelo Real no ultimo més —ainda que parcialmente
revertida nas uUltimas semanas — a projecdo para a taxa de
cambio ao final deste ano subiu de R$/USS 3,75 para
RS/USS 3,80. Para 2020, em meio a um cenario de juros
mais baixos do que se esperava anteriormente para a
economia norte-americana, a projecdo mediana se
manteve em RS/USS 3,80 na data de corte desta
publicacdo.

Apesar das expectativas de inflagdo ancoradas ou
rodando abaixo das metas no horizonte relevante para a
politica monetaria, a projecdo mediana para a taxa bdasica
de juros, a Selic, ao final deste ano, permanece estavel
em 6,50% ha vérias semanas, sustentada por discursos do
presidente do Banco Central na dire¢do de manutencdo
da credibilidade. Entretanto, a fraqueza do nivel de
atividade e a maior probabilidade de aprovagdo da
reforma da Previdéncia ja levam casas importantes do
mercado a projetar a Selic em nivel mais baixo ainda este
ano. Refletindo esse cendrio, a projecdo para o ano que
vem, que permaneceu estacionada em 7,50% por vdrias
semanas, foi reduzida para 7,25%.
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Analise de Desempenho

O setor segurador (sem Saude Suplementar) registrou,
em abril, um volume de RS 21,4 bilhdes em prémio direto
de seguro, contribui¢des de previdéncia e faturamento
de capitalizagdo, o que representa um crescimento de
0,7% em relagdo ao mesmo més do ano anterior. Quando
se retiram da conta os prémios do seguro DPVAT?, que
sofreu reducdo tarifaria em observancia a regulacédo, o
crescimento é de 2,1%, o que representa uma melhora
em relacdo ao resultado de margo, que, pela mesma
métrica, havia registrado queda de 5,2%. Com a inclusdo
do més de abril, o crescimento acumulado da
arrecadagao no ano, sem o DPVAT, é de 4,9%.

As variagGes em janelas de 12 meses (ainda
desconsiderando o DPVAT) revelam um comportamento
interessante: os bons resultados da arrecadagao do setor
nos dois primeiros meses do ano fizeram o crescimento
por essa métrica sair de terreno negativo no final do ano
passado para um crescimento que atingiu os 2,0% em
fevereiro. O resultado decepcionante de margo fez a
variagdo anualizada ceder para 1,3%. Apesar de os
numeros de abril terem sido melhores, o crescimento em
12 meses cedeu ainda mais e indica estabilidade nas

condigBes do setor (0,1%).

Isso ocorre porque abril do ano passado foi um més de
crescimento excepcionalmente forte, em que a variagdo
da arrecadacdo do setor em relagdo ao més de abril do
2017 havia sido de 18,9%. Com uma variag¢do tdo forte
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saindo da janela analisada, é natural que a taxa em 12
meses tenha cedido. Ou seja, o resultado de abril pode
ser visto como relativamente positivo e, se mantido,
pode consolidar o crescimento da arrecadagdo
novamente em terreno positivo, ainda mais considerando
gue os seis meses que se seguiram ao resultado forte de
abril de 2018 foram bem mais modestos, com queda da
arrecadagdo em relagdo aos mesmos meses do ano
anterior, como ilustra o grafico na proxima pagina. Dessa
maneira, basta que os proximos meses exibam variagdes
positivas para que a métrica anualizada volte a crescer.

Os principais responsaveis pela moderagéo dos
resultados depois um primeiro bimestre mais forte foram
a reversdo experimentada pelos produtos de Coberturas
de Pessoas — Planos de Acumulagdo, especialmente pelo
produto VGBL, que tém grande ponderagdo no total das
receitas do setor, além do fraco desempenho da carteira
de automoéveis, produto de maior arrecadac¢do do

segmento de Danos e Responsabilidades.

O que ndo tem mudado na analise dos dados do setor
nos ultimos meses é a marcante heterogeneidade entre
os resultados dos diversos ramos e segmentos de
seguros, reflexo da peculiar conjuntura econémica e das
mudancas nas preferéncias dos consumidores na busca
por protegao.

"Segundo a Resolucdo CNSP n2 371/2018, o seguro DPVAT teve reducdes entre 56% e 79% no prémio tarifario para o exercicio de 2019 em todas as

categorias (com excegdo a categoria “motocicletas, motonetas, ciclomotores e similares”).
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ARRECADAGAO DO SETOR (S/ SAUDE E DPVAT)

(Var % contra o mesmo més do ano anterior)
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Fonte: Susep

Em Coberturas de Pessoas, por exemplo, a arrecadacao
dos Planos de Risco continua a apresentar taxas de
crescimento robustas, revelando uma crescente
demanda da sociedade por protegdo e seguranga, mesmo
— ou talvez até motivada — por um ambiente
macroecondmico e social mais desafiador. A arrecadagdo
desse grupo cresceu 20,6% em relagdo a abril do ano
passado (excluindo a parcela dos Planos Tradicionais de
Risco). Com isso, o grupo fechou os quatro primeiros
meses do ano com variagado de 14,8% sobre o mesmo
periodo de 2018. Destaca-se o resultado obtido pelo
seguro Prestamista, com forte crescimento de 30,3%
contra abril de 2018 e de 26,7% no acumulado no ano. A
esse crescimento esta associada a expansdo do crédito,
que, apesar de moderagao apresentada nos dados de
abril, continua a avancar no Brasil, especialmente nas
linhas voltadas as pessoas fisicas. Quando se considera
apenas o crédito livre, a expansdo no més foi de 1,3%,
segundo dados do Banco Central divulgados no més

passado. O forte resultado do Prestamista, junto ao bom

ago/18

-5,2%
-6,6%

set/18
out/18
nov/18
dez/18
jan/19
fev/19
mar/19
abr/19

desempenho dos produtos Vida (9,4% no acumulado do
ano), impulsionam os Planos de Risco em Coberturas de
Pessoas no inicio deste ano.

Quanto aos Planos de Acumulagdo, depois de um comecgo
de ano promissor, os resultados dos ultimos dois meses
mostram que os efeitos adversos do pessimismo
generalizado com a economia, a renda crescendo em
ritmo lento e os baixos patamares das taxas de juros tém
afetado diretamente a arrecadacdo desses produtos, em
contexto de menor capacidade de poupanca das familias
brasileiras. Tais efeitos ndo tém sido compensados, ao
menos até agora, pelas discussGes da reforma da
Previdéncia. Apds ensaiar alguma recuperagao entre o
final do ano passado e o inicio deste ano, especialmente
no produto PGBL, os Planos de Acumulagao (excluindo os
Planos Tradicionais) apresentaram queda de 9,2% em
abril em relagdo ao mesmo més de 2018. No ano, a
queda é de 0,6%.
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O VGBL, com queda de 9,7% em abril em relagdo ao
mesmo més do ano passado, reverteu todo resultado
positivo alcancado até fevereiro e, assim, no acumulado
do ano, passou a registrar queda de 1,0%. Ja os produtos
da familia PGBL, que vinham apresentando resultados
mais favoraveis, registraram, em abril, queda de 3,1% em
relacdo ao mesmo més do ano passado. Com isso, o
crescimento na arrecadagdo acumulada em 2019 para

esse produto caiu de 6,4% para 3,9%.

O segmento de Capitalizagdo continua a apresentar
resultados bastante positivos, consolidando uma
tendéncia de recuperacdo que vem desde meados do ano
passado. Confirmando as boas expectativas advindas do
novo marco regulatério, o segmento apresentou, em
abril, forte crescimento de 14,7% contra o mesmo més
de 2018, levando o acumulado no ano a 9,8%. No
acumulado de 12 meses, a arrecadagao do segmento
apresentou crescimento de 1,9% em relagdo aos 12
meses imediatamente anteriores, desempenho
praticamente estavel em relagdo aos 2,0% registrados

pela mesma métrica em margo.

Os seguros de Danos e Responsabilidades (sem DPVAT)
apresentaram, em abril, variacdo de 8,9% contra o
mesmo més de 2018, marcando um comeco de ano
bastante positivo para arrecadagao do segmento, em que
houve crescimento de 7,0% em relagdo ao mesmo
periodo do ano passado. Em 12 meses, o crescimento é
de 7,3%. E importante, porém, destacar que tal
desempenho continua a ser heterogéneo entre os
diferentes produtos ofertados e, em muitos casos, vem
acompanhado de significativo aumento nos sinistros,
que, no segmento como um todo — novamente excluindo
o DPVAT - cresceram 29,5% no acumulado do ano. Parte
desses aumentos, como temos frisado nesta publicagdo,
estd associada a eventos climaticos extremos que
marcaram o comeco deste ano, como fortes chuvas,
vendavais e alagamentos em grandes cidades, além de
secas prolongadas em regides produtoras de importantes

lavouras agricolas.
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O seguro Automoével, produto de maior arrecadacdo do
segmento, mantém o comportamento volatil dos ultimos
meses e, depois de experimentar queda de 5,6% em
marg¢o, cresceu 1,4% em abril na comparagdao com o
mesmo més do ano passado. Tal resultado reforca a
tendéncia de desaceleragdo da arrecadagao do produto
no acumulado de 12 meses, que ocorre desde maio de
2018: de 3,7% em margo, passou para 2,5% em abril. A
desaceleracdo da arrecadagdo do seguro Automovel
acompanha uma redugdo dos sinistros ocorridos — fator
importante no estabelecimento do prémio nesse seguro
—, que desaceleram desde meados de 2017 e
apresentaram, em abril, queda de 0,1% no acumulado de
12 meses. Acompanha também a moderagdo no
crescimento das vendas de veiculos novos, clara nos
dados da Anfavea. Também pode ser associada ao
desempenho menos favoravel do produto a atuagdo
irregular das associa¢des e cooperativas de protecdo
veicular, em um momento de baixo crescimento da renda

real das familias e desemprego ainda alto.

Os seguros do grupo Patrimonial cresceram fortemente
em abril, voltando as variagGes de dois digitos que
vinham sendo registradas desde fins de 2018. No més, o
crescimento foi de 25,1% em relagdo a abril do ano
passado. No acumulado do ano, o crescimento é de
16,1%, com bom desempenho dos produtos Massificados
(13,3%), da carteira de Grandes Riscos (11,5%) e, apesar
da menor representatividade, dos Riscos de Engenharia
(136,3%).

A arrecadagdo do seguro Habitacional continua
desprendida da evolugdo das medidas tradicionais de
crédito imobilidrio e permanece desacelerando em suas
taxas de crescimento, movimento que vem desde o final
de 2017. Nos trés primeiros meses deste ano, a
arrecadacdo havia avangado 2,4% na comparagdo com o
mesmo periodo do ano passado. Como o crescimento
registrado em abril contra o mesmo més de 2018 foi de
exatos 2,4%, o acumulado no ano se manteve no mesmo

patamar.
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Tal comportamento, apesar de divergir de algumas
métricas de crédito, encontra respaldo em outros
indicadores do setor imobiliario e da prépria Construcéo
Civil, um dos setores que mais tem sofrido perdas desde
a recessdo, como mostraram os dados do PIB do primeiro
trimestre deste ano. Se é verdade que todos os setores
apresentaram piora nas expectativas, nenhum sofreu
tanto quanto o da Construcdo, especialmente entre
aqueles que operam com o programa Minha Casa, Minha
Vida, que tem sofrido atrasos dos pagamentos em
projetos ja contratados.

Depois de um més de retragdo (-3,0% em margo na
comparagao com o mesmo més do ano passado), o
seguro Rural voltou a se expandir com mais intensidade
em abril (6,5% sobre abril do ano passado), mantendo
crescimento de dois digitos no acumulado de 12 meses
(10,7%). O aumento de demanda por protegdo com o
aumento de eventos climaticos extremos e as
sinalizagdes do Governo de aumento da subvencdo
indicam um cenario positivo para esse produto. Para este
ano, o orcamento aprovado é de RS 440 milhdes,
podendo passar para RS 1 bilhdo no ano que vem. Apesar
de representar uma reducdo em relagdo a previsao inicial
(RS 600 milhdes), o orcamento aprovado para subvencdo
este ano representa um avanco frente aos RS 370
milhdes disponibilizados em 2018 pelo Ministério da
Agricultura para custear parte das apdlices contratadas
por produtores rurais de todo o Pais.

Destacam-se também até abril a evolugdo dos produtos
Crédito e Garantia (38,4%), Responsabilidade Civil
(22,6%) e Maritimos e Aeronduticos (52,5%). Vale
ressaltar também o crescimento da Garantia Estendida
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(6,2%), que ocorre a despeito do crescimento timido das

vendas do comércio varejista.

Em abril deste ano, segundo dados da Sala de Situagdo da
ANS, havia 47,1 milhGes de beneficidrios de planos de
saude médico-hospitalares, numero praticamente estavel
em relagdo ao mesmo més do ano passado. Ja nos planos
exclusivamente odontoldgicos, a expansao mais forte se
manteve: os 24,6 milhGes de beneficiarios nesses planos
representaram um aumento de 7,1% em relagdo a abril
de 2018.

Como ja analisamos em edicBes anteriores da Conjuntura
CNseg, a arrecadacgdo do setor segurador, especialmente
guando se desconsideram alguns poucos produtos que,
por razdes diversas, tém guardado dinamica prépria
(como os da Saude Suplementar, o VGBL e o DPVAT),
apresenta estreita correlagdo com o nivel de atividade da
economia. Dado o fraco crescimento da economia, ndo
surpreende, portanto, que apds ensaiar uma recuperagao
no primeiro bimestre do ano, a arrecadac¢do do setor
tenha novamente desacelerado, chegando, quando
descontadas a saude suplementar e o DPVAT, a
estabilidade na métrica anualizada, em termos nominais,
apesar dos sinais um pouco mais positivos dos dados de
abril.

O grafico na proxima pagina mostra a estreita relagao
entre a arrecadagdo do setor sem saude (excluindo
DPVAT e VGBL) com o Produto Interno Bruto (PIB),
especialmente quando a variagdo da arrecadagdo é
deflacionada. O coeficiente de correlagdo linear entre as
séries é extremamente alto (0,94).
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ARRECADAGAO DO SETOR (s/ SAUDE, DPVAT E VGBL) E PIB
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Resumo Estatistico

Setor Segurador (data de corte: 07/06/19)
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==8=Setor Segurador (s Saude) Saude Suplementar

SINISTROS, INDENIZACOES, SORTEIOS, RESGATES E BENEFICIOS
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54
52
50
48
46
44
42
40

44
2
40
38
36
34
32
30

Saude Suplementar

Satde Suplementar

(RS bilhdes)
B I/
I A pe
ATV
T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T
PR NN EDR® 222200220220
==@=—Setor Segurador (s Saude) Satde Suplementar
VARIACAO NOMINAL DA ARRECADACAO
12 meses moéveis — Setor Segurador (sem DPVAT e Saude Suplementar)
1,3%
0,1%
T
-0,2%

até dez-18 / até dez-17 até jan-19/ até jan-18 até fev-19/ até fev-18 até mar-19 / até mar-18 até abr-19 / até abr-18

9

ANO2 | N28 | JUNHO/2019

Notas: 1) Os dados da ANS foram alocados no ultimo més de cada trimestre, pois sua publicagdo é feita a cada trés meses. Os dados provenientes da SUSEP sdo de

periodicidade mensal. 2) Em Saude Suplementar, por questdes metodoldgicas, os valores apresentados podem diferir dos informados pela ANS e FenaSaude.
Fonte: DIOPS (ANS); Sala de Situagdo (ANS); SES (SUSEP); SGS (BCB)
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11

111

112

113

114

13

131

1311

13.12

13.13

13.14

132

133

14

15

152

153

16

17

18

18.1

18.2

19

110

110.1

110.2

i1

2.1

211

212

213

214

2.2

222

2.3

=1+2+3

4

=1+2+3+4

Setor Segurador
(sem Saude Suplementar)

Danos e Responsabilidades (s DPVAT)

Automoével

Acidentes Pessoais de Passageiros

Casco

Responsabilidade Civil Facultativa

Outros

Patrimonial

Massificados
Compreensivo Residencial
Compreensivo Condominial
Compreensivo Empresarial
Outros

Grandes Riscos

Risco de Engenharia
Habitacional

Transportes

Embarcador Nacional
Embarcador Internacional
Transportador

Crédito e Garantia
Garantia Estendida
Responsabilidade Civil
Responsabilidade Civil D&O
Outros

Rural

Maritimos e Aeronauticos
Maritimos

Aeronauticos

Outros

Coberturas de Pessoas
Planos de Risco

Vida

Prestamista

Viagem

Outros

Planos de Acumulagdo
Familia VGBL

Familia PGBL

Planos Tradicionais
Capitalizacao

Setor Segurador (s DPVAT)
DPVAT

Setor Segurador

Arrecadagao

(em milhdes RS)

Até abril

OCNseg
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Variagao %
oo | s | oo | oo |

21.857,46
11.489,57
191,28
7.963,89
2.524,00
810,40
3.621,07
2.733,05
944,76
139,76
720,44
928,09
795,51
92,51
1.320,18
958,38
301,74
142,21
514,43
1.234,95
1.002,83
532,44
117,67
414,77
1.233,77
210,50
102,75
107,75
253,78
48.717,08
11.929,25
4.690,19
3.483,13
157,32
3.598,62
35.459,20
32.642,82
2.816,38
1.328,62
6.802,08
77.376,62
2.303,64
79.680,26

23.384,77
11.439,03
199,85
7.853,69
2.497,46
888,03
4.203,45
3.097,51
1.025,23
142,51
819,74
1.110,02
887,36
218,58
1.351,83
1.057,23
317,95
170,81
568,48
1.708,84
1.065,10
652,88
153,76
499,12
1.313,86
320,95
148,59
172,36
271,60
50.283,62
13.696,77
5.131,21
4.413,82
187,59
3.964,15
35.248,70
32.321,37
2.927,32
1.338,16
7.467,22
81.135,62
1.093,65
82.229,27

6,99%
-0,44%
4,48%
-1,38%
-1,05%
9,58%
16,08%
13,34%
8,52%
1,97%
13,78%
19,60%
11,55%
136,28%
2,40%
10,31%
5,37%
20,11%
10,51%
38,37%
6,21%
22,62%
30,67%
20,34%
6,49%
52,47%
44,60%
59,97%
7,02%
3,22%
14,82%
9,40%
26,72%
19,24%
10,16%
-0,59%
-0,98%
3,94%
0,72%
9,78%
4,36%
-52,52%
3,20%

5.512,44
2.949,96
46,87
2.028,01
660,06
215,02
871,27
705,63
232,56
36,34
191,69
245,05
145,85
19,78
326,94
217,04
62,21
22,75
132,08
322,54
243,75
117,80
23,37
94,42
383,43
52,94
38,73
14,21
26,79
13.584,77
3.093,21
1.230,66
894,30
28,85
939,40
10.156,86
9.426,90
729,96
334,70
1.754,16
20.851,38
435,52
21.286,90

6.003,69
2.992,08
52,13
2.039,16
663,57
237,21
1.089,58
802,61
254,64
37,68
209,89
300,41
266,70
20,27
334,81
287,65
89,56
55,72
142,38
369,64
259,76
145,80
35,35
110,46
408,36
66,51
39,98
26,53
49,49
13.263,50
3.729,38
1.367,28
1.165,27
44,11
1.152,71
9.222,63
8.515,07
707,56
311,49
2.012,24
21.279,42
165,04
21.444,46

Variagao %

8,91%
1,43%
11,22%
0,55%
0,53%
10,32%
25,06%
13,74%
9,50%
3,69%
9,49%
22,59%
82,86%
2,43%
2,41%
32,53%
43,96%
144,91%
7,80%
14,60%
6,57%
23,78%
51,25%
16,98%
6,50%
25,65%
3,23%
86,78%
84,70%
-2,36%
20,57%
11,10%
30,30%
52,89%
22,71%
9,20%
9,67%
3,07%
-6,93%
14,71%
2,05%
62,11%
0,74%

Nota: Valores referentes ao ramo dotal misto foram incluidos na parte de planos de risco, embora apresente caracteristicas mistas de risco e acumulagdo.

Fonte: SES (SUSEP)
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7% 7
6%
5% 1
4% 1
3%
2% 1
1% 1

0%

B Penetracdo da Arrecadagdo no PIB - Setor Segurador (s Saude)

90,00
80,00
70,00
60,00
50,00

40,00

RS bilhdes

30,00
20,00

10,00

Exlcusivamente Odontoldgicos

55%

2,1%
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PENETRAGCAO DA ARRECADAGAO NO PIB

2013

9 6,5%
6,1% 6,4% 0
57%
) 2,6% 2,8%
22% 2,4%
2014 2015 2016 2017

6,5%

2,9%

2018

DANOS E RESPONSABILIDADES (SEM DPVAT) + DPVAT + PLANOS DE RISCO +
PLANOS DE ACUMULAGAO + CAPITALIZAGCAO

(Distribuicdo da diferencga na arrecadagdo entre periodos, por segmento)

79,68 1,53 1,80 0,00 0,67
e ———— e
-0,68
35,73 35,50
21,86 23,38
12,99 14,79
230 1,00 680 7,47
7 m —
2018-04 Danos e DPVAT Planos de Risco Planos de Capitalizagao
Respons. (s Acumulagdo
DPVAT)
BENEFICIARIOS EM PLANOS DE SAUDE
(em milhdes de usudrios)
25,0

24,5

24,0

23,5 A

23,0
22,5
22,0

Penetracdo da Arrecadacdo no PIB - Saude Suplementar

2019-04

- 473
L 473
- 47,2
- 47,2
- 47,1
- 47,1

abr/18

mai/18

jun/18

jul/18
ago/18
set/18
out/18
nov/18
dez/18
jan/19
fev/19
mar/19

e=g== Exclusivamente Odontoldgica === Assisténcia médica

Nota: Em Saude Suplementar, por questdes metodoldgicas, os valores apresentados podem diferir dos informados pela ANS e FenaSaude.
Fontes: DIOPS (ANS); Sala de Situagdo (ANS); SES (SUSEP); SGS (BCB)

abr/19

47,0

Assiténcia Médica

)
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VARIACAO NOMINAL DA ARRECADACAO
12 MESES MOVEIS

Danos e Responsabilidades(sem DPVAT) Cobertura de Pessoas
82% A 8,1% 0% - T T - T T
8,0% - 1% 1
1% - -0,4%
78% A - 2% A
76% - - ki 2% A -1,6% -1,6%
' 7,4% 070 3% A
74% - — 3%
7.2% - 'j:’;’ ] 3,3%
4%
70% A 5% - -3,8%
6,8% , , , , até dez-18 / até jan-19 / até fev-19 / até mar-19 até abr-19 /
até dez-18 / até jan-19/ até fev-19/ até mar-19/ até abr-19/ até dez-17 até jan-18 até fev-18 /até mar- até abr-18
até dez-17 até jan-18  até fev-18 até mar-18 até abr-18 18
Cobertura de Pessoas — Planos de Risco Cobertura de Pessoas — Planos de Acumulagdo

10% 1 94%
-6% 7

:]I:::;o 10’6% 0% A T T T T
(] 1% -
10% _2; ]
10% 10,1% °
100/0 . 10,0% -3% 1
% 9,8% 4% -
10% o -3,8%

9% -5,3% -5,5%
9% 1 7% 7
9% A -8% -
9‘;: T T . . . 9% 4 81% -7,9%
até dez-18 / atéjan-19/ até fev-19/ até mar-19/ até abr-19 / até dez-18 / atéjan-19/ até fev-19/ até mar-19/ até abr-19/
até dez-17  atéjan-18  até fev-18 até mar-18 até abr-18 até dez-17  atéjan-18  até fev-18 até mar-18 até abr-18
Capitalizagdo Saude Suplementar
39% - 12% 7 10,8% 10,4% 10,6% .
10% A 9.6% °.8%
2,0% 1,9%
o) -
1,2% 6% 1
1% 4% -
2% -
0% T T T T 1 O% n T T T T
até dez-18 / atéjan-19/ até fev-19/ até mar-19 / até abr-19/ até 4tri-17 / até 1tri-18 / até 2tri-18 / até 3tri-18 / até 4tri-18 /
até dez-17  atéjan-18  até fev-18 até mar-18 até abr-18 até 4tri-16  até 1tri-17  até 2tri-17  até 3tri-17  até 4tri-17

Nota: Em Saude Suplementar, por questdes metodoldgicas, os valores apresentados podem diferir dos informados pela ANS e FenaSaude.
Fontes: DIOPS (ANS); SES (SUSEP) 24
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CONJUNTURA
CNseg

GLOSSARIO

Glossario

Arrecadagdo do Setor Segurador: Contempla o prémio
direto de seguros, prémio emitido em regime de
capitalizagdo, contribuigdo em previdéncia, faturamento
de capitalizacdo e contraprestacdo de saude
suplementar.
Prémio Direto de Seguros: Emissdo de prémio liquida de
cancelamento e restituigdo.
Prémio Emitido em Regime de Capitalizagao: Valor
correspondente a cada um dos aportes destinados ao
custeio de seguros estruturados no regime financeiro de
capitalizagdo.
Contribuicdo de Previdéncia: Valor correspondente a cada
um dos aportes destinados ao custeio do plano de
previdéncia.
Faturamento de Capitalizagdo: Faturamento com titulos de
capitalizacdo liquida de devolugdo e cancelamento.
Contraprestagdo de Saude Suplementar: Contraprestagdo
liquida/prémios retidos para coberturas assistenciais

Médico-Hospitalar e/ou Odontoldgica.

Sinistro ocorrido/indenizacdo/sorteio/resgate/beneficio
do Setor Segurador: Contempla o sinistro ocorrido de
seguros, resgate e beneficio de previdéncia, sorteio e
resgate de capitalizacdo e indenizacdo de salude
suplementar.
Sinistro ocorrido de Seguros: Indenizagdes avisadas,
despesas relacionadas a seguros, retrocessoes aceitas,
variagdo das provisdes de sinistro e servigos de assisténcia,
liquido dos salvados e ressarcidos avisados e de sua
variagdo do ajuste da PSL. Considera as parcelas
administrativas e judiciais, consércios e fundos e despesas
com beneficios em regime de capitalizagdo e repartigdo de

capitais de cobertura para seguros.

OCNseg

Confederagdo Nacional das Empresas
de Seguros Gerais, Previdéncia Privada e
Vida, Satide Suplementar e Capitalizacio
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Resgate e beneficio de Previdéncia: Valor correspondente a
cada um dos resgates e beneficios destinados a cobertura
do plano de previdéncia.

Sorteio e resgate de Capitalizagdo: Valor correspondente
aos prémios de sorteios e resgates pagos com titulos de
capitalizagdo.

Indenizagdo de Saude Suplementar: Eventos indenizaveis
liquidos/sinistros retidos de cobertura assistencial Médico-

Hospitalar e/ou Odontoldgica.

Sinistralidade: Contempla sinistralidade de seguros e
saude suplementar
Sinistralidade de Seguros: proporg¢do do sinistro ocorrido
sobre o prémio ganho.
Sinistralidade de Satde Suplementar: proporgdo de
indenizagdo de salde suplementar sobre a contraprestagdo

de saude suplementar.

Despesas de comercializagdo do Setor Segurador:
Despesas de comercializagdo e custos de aquisicao
agregados em seguros, previdéncia, capitalizagdo e saude
suplementar.

Despesa administrativa do Setor Segurador: Despesas
administrativas em seguros, previdéncia, capitalizagao e
saude suplementar.

Ativo do Setor Segurador: Recursos econdmicos na
forma de bens e direitos em seguros, previdéncia,
capitalizacdo e salde suplementar.

Provisdo do Setor Segurador: Passivo contabilizado pelo
Mercado Segurador para refletir as obrigacdes futuras
advindas dos compromissos assumidos com os

contratantes de suas operagdes. e
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Captacdo liquida dos Planos de Acumulagdo: Diferenca
entre a soma das contribuicdes de previdéncia e do
prémio emitido em regime de capitalizagdo de VGBL e a
soma dos resgates de previdéncia e de VGBL. Aplicavel
somente a esses planos.

Captacdo liquida de Capitalizagdo: Diferenga entre o

faturamento de Capitalizagdo e o total dos seus resgates.

PIB: Produto Interno Bruto, a soma do valor de todos os
bens e servigos finais produzidos no pais em determinado

periodo.

PIB mensal: Produto Interno Bruto Nominal mensal,
calculado e publicado pelo Banco Central do Brasil (proxy

mensal para o PIB Nominal oficial, calculado pelo IBGE).

Penetragao do Setor Segurador no PIB: Proporgdo da
Arrecadacdo do Setor Segurador sobre o Produto Interno
Bruto.

Populagdo Brasileira: NUmero de habitantes no territorio
nacional publicado pelo IBGE com base em informagdes
dos registros de nascimentos e dbitos, dos censos
demograficos e das contagens de populagdo
intercensitarias.

Arrecadacao per capita: proporc¢do da arrecadacgdo do
Setor Segurador sobre a Populagdo Brasileira.

IPCA: indice de Precos ao Consumidor-Amplo calculado
pelo IBGE.

IGP-M: indice Geral de Precos, calculado pela Fundag&o
Getulio Vargas (FGV).

Focus: Relatdrio semanal divulgado pelo Banco Central
do Brasil com estatisticas-resumo de expectativas de

OCN seg
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agentes de mercado para varidveis macroeconémicas.

Selic: Taxa bdsica de juros da economia brasileira,
definida pelo Comité de Politica Monetaria (Copom) do

Banco Central do Brasil.

FGTS: Fundo de Garantia do Tempo de Servico, gerido
pela Caixa Econémica Federal, criado com o objetivo de
proteger o trabalhador demitido sem justa causa,
mediante a abertura de uma conta vinculada ao contrato
de trabalho, formando poupang¢a compulséria que pode
ser usada em momentos especiais.

PIS/PASEP: S3o siglas diferentes, sendo a primeira para o
Programa de Integracgdo Social e a segunda para
Programa de Formacdo do Patrimonio do Servidor
Publico. Sdo contribuigdes sociais recolhidas pelas
empresas, que sdo transformadas em beneficios a
trabalhadores dos setores privado e publico.

27



CONJUNTURA CNseg

Composi¢cao do Conselho Diretor

Eleito
com mandato de 30/04/2019 a 29/04/2022

Presidente

Marcio Ser6a de Araujo Coriolano

12 Vice-Presidente

Jayme Brasil Garfinkel
Porto Seguro Cia. de Seguros Gerais

Vice-Presidentes
Gabriel Portella Fagundes Filho

Sul América Companhia Nacional de Seguros

Mario José Gonzaga Petrelli
Icatu Seguros S/A

Vinicius José de Almeida Albernaz
Bradesco Seguros S/A

Vice-Presidentes Natos
Antonio Eduardo Marquez de Figueiredo Trindade

Federagdo Nacional de Seguros Gerais (FenSeg)

Jodo Alceu Amoroso Lima
Federagdo Nacional de Saude Suplementar (FenaSaude)

Jorge Pohlmann Nasser
Federagdo Nacional de Previdéncia Privada e Vida (FenaPrevi)

Marcelo Gongalves Farinha
Federagdo Nacional de Capitalizagdo (FenaCap)

Diretores
Bernardo de Azevedo Silva Rothe

Brasilprev Seguros e Previdéncia S/A

Carlos André Guerra Barreiros
Prudential do Brasil Seguros de Vida S/A

Edson Luis Franco
Zurich Minas Brasil Seguros S/A

Eduard Folch Rue
Allianz Seguros S/A

Francisco Alves de Souza
COMPREV Vida e Previdéncia S/A

Gabriela Susana Ortiz de Rozas
Caixa Seguradora S/A

Jodo Francisco Silveira Borges da Costa
HDI Seguros S/A
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José Adalberto Ferrara
Tokio Marine Seguradora S/A

Leonardo Deeke Boguszewski
Junto Seguros S/A

Miguel Gdmez Bermudez
Mapfre Previdéncia S/A

Nilton Molina
Mongeral AEGON Seguros e Previdéncia S/A

Osvaldo do Nascimento
Itad Vida e Previdéncia S/A

Pedro Claudio de Medeiros B. Bulcdo
Sinaf Previdencial Cia. de Seguros

Pedro Pereira de Freitas
American Life Companhia de Seguros S/A

Diretor Nato

Luiz Tavares Pereira Filho
Consultor Juridico da Presidéncia da Fenaseg

Composicao da Diretoria Executiva

Diretores

Alexandre Leal
Diretor Técnico e de Estudos

Luiz Tavares Pereira Filho
Consultor Juridico da Presidéncia da Fenaseg

Miriam Mara Miranda
Diretora de Relag@es Institucionais

Paulo Annes
Diretor de Administragdo, Finangas e Controle

Solange Beatriz Palheiro Mendes
Diretora de Relagdes de Consumo e Comunicagdo

A Conjuntura CNseg n2 8 é uma publicagdo da Confederagdo
das Seguradoras e foi elaborada por:

« Superintendéncia de Estudos e Projetos — SUESP

« Superintendéncia Executiva de Comunicagdo e Imprensa — SUECI
* Lauro Faria — Colaborador

* Luiz Roberto Cunha — Colaborador
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